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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

CIMSA:TI CIMSA
Finansal Degerlendirme
Gimsa

Cimento, Beton

Rapor Tarihi 30.04.2026
Kapanig Fiyati - TL 57,20
Oneri TUT
Hedef Fiyat - TL 65,50
Onceki Hedef Fiyat - TL 65,50
Getiri Potansiyeli - % %14,51
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 54.088
Firma Degeri - Milyon TL 77.464
Hacim - Milyon TL 585
Halka Aciklik - % 45,00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi

CIMSA CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S.

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 26Q1°de 11,63 milyar TL hasilat agiklad.
Bu rakam Ahlatci Arastirma Departmani ve piyasa konsensis beklentisine
paralel gerceklesti.

CIMSA 26Ql’de 1,47 milyar TL FAVOK gergeklestirdi. Bu rakam Ahlatci
Arastirma Departmani ve piyasa konsenslis beklentisine paralel gerceklesti.

CIMSA 26Q1de 640,67 milyon TL net kar gergeklestirdi. Bu rakam Ahlatci
Arastirma Departmani beklentisi olan 553 milyon TL ve piyasa konsensiis

beklentisinin (zerinde gergeklesti.
Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Konsolide satis hacimleri yilik bazda %2 artis gosterirken, uluslararasi
operasyonlarin katkisi bu biyimede belirleyici olmustur. Ozellikle ABD gri
¢cimento tesisinin devreye girmesi ve artan ticaret faaliyetleri yurt disi satis
hacmini desteklemistir.

* Alternatif yakit kullanim oraninin Tirkiye'de %25, Bunol'da %31 ve
Mannok’'ta %77 seviyesine ulasmasi, maliyet yapisinda iyilesmeye katki
saglamaktadir. Bu gelisme, enerji maliyetlerinin yiksek oldugu cimento
sektérinde  marjlar  agisindan olarak

destekleyici  bir  unsur

degerlendirilebilir.

« FAVOK tarafinda sinirli da olsa iyilesme kaydedilmistir. FAVOK yillik bazda
%2,7 artarak 1,5 milyar TL seviyesine ulasirken, FAVOK marji 35 baz puan
artisla %12,6 seviyesine yukselmistir. Net kar yillik bazda %55,9 artisla 705
milyon TL seviyesine ulasirken, net kar marji %6,1 olarak gerceklesmistir.
Parasal kazan¢ ve finansman giderlerindeki gbrece iyilesme alt satiri
destekleyen unsurlar arasinda yer almistir.

Olumsuz Gérdigimtz Noktalar

* Turkiye'de ¢imento ve klinker tiketimi yilin ilk doneminde belirgin sekilde
gerilerken, sirketin faaliyet gosterdigi bolgelerdeki daralma daha yiksek

seviyelerde gerceklesmistir.
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3 2025/3 2026/3
Hasilat - Milyon TL 7.352 11.653 11.632
Briit Kar - Milyon TL 979 1.799 1.670
FAVOK - Milyon TL 799 1.432 1.470
Net Kar - Milyon TL 501 355 641

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3 2025/3 2026/3
Hasilat - Milyon TL 7.352 11.653 11.632
Briit Kar - Milyon TL 979 1.799 1.670
FAVOK - Milyon TL 799 1.432 1.470
Net Kar - Milyon TL 501 355 641

Carpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 7,87 14,44 13,59
6,30 9,17 8,39

FD/FAVOK (x)

Konsolide net satislar 11,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmis ve yillik
bazda sinirli bir degisim gdostermistir. Brit kar yillik bazda duserken, brit kar
marjl %15,4’ten %14,4 seviyesine gerilemistir. Esas faaliyet kari yillik bazda
%30 gerileyerek 315 milyon TL seviyesine dismustar.

Genel Gérusiimiiz: 2026 yili ilk ceyrek finansallari zayif yurt i¢i talep

kosullarina ragmen uluslararasi operasyonlarin ve verimlilik odakli
stratejilerin finansallar destekledigini géstermektedir. i¢ pazardaki daralma
satis hacimleri ve tst marjlar lzerinde baski yaratirken, ihracat ve yurt disi
faaliyetler bu etkinin dengelenmesine katki saglamaktadir. Mevcut
projeksiyonlarimiz - dogrultusunda, 12 ayhk hedef fiyatimizi 65,50 TL

seviyesinde koruyor ve TUT &nerimizi strdiriiyoruz.



AHLATCI

Arastirma/Research

YATIRIM Ci msa
30 Nisan 2026
Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 21.537 27.506 18.848 22.471 19% 24%
Nakit ve Benzerleri 5.400 10.714 4.939 5.136 4% 6%
Ticari Alacaklar 8.403 8.607 6.549 8.743 33% 9%
Stoklar 7.084 7.468 6.382 7.319 15% 8%
Duran Varliklar 63.817 74.392 51.052 70.495 38% 76%
Finansal Yatirnmlar 2.661 2.869 2.414 2.723 13% 3%
Maddi Duran Varliklar 39.687 47.229 30.228 45.684 51% 49%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.649 21.039 14.094 19.096 35% 21%
Toplam Varliklar (Aktifler) 85.354 101.898 69.900 92.967 33% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yakimlilikler 18.224 24,928 16.192 23.291 44% 25%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.036 4.503 3.202 3.961 24% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.388 3.718 1.545 5.330 245% 6%
Ticari Borglar 6.528 9.410 5.999 7.266 21% 8%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 25.423 29.154 21.599 24.491 13% 26%
Uzun Vadeli Borglanmalar 20.248 23.931 18.335 19.221 5% 21%
Toplam Yiikiimliiliikler 43.647 54.081 37.791 47.782 26% 51%
Toplam Ozkaynaklar 32.054 36.559 24.959 34.761 39% 37%
Odenmis Sermaye 946 946 946 946 0% 1%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 25.852 29.686 22.684 32.331 43% 35%
Net Donem Kari veya Zarari 2.776 3.806 452 705 56% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 85.354 101.898 69.900 92.967 33% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg¢ Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilytime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satislar 33.101 45.907 11.653 11.632 0% 100%
Satislarin Maliyeti 26.637 36.915 9.855 9.962 1% 86%
Briit Kar (Zarar) 6.464 8.991 1.799 1.670 -7% 14%
Faaliyet Giderleri 3.225 4.927 1.349 1.355 0% 12%
Genel Yonetim Giderleri 2.856 4.364 1.207 1.191 -1% 10%
Pazarlama Giderleri 347 516 122 145 19% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 23 47 20 19 -4% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.239 4.065 450 315 -30% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.348 1.976 671 367 -45% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 968 1.113 236 296 26% 3%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.619 4.927 885 386 -56% 3%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 5.805 8.238 1.432 1.470 3% 13%
Finansman Gelirleri 574 690 281 253 -10% 2%
Finansman Giderleri 1.789 2.285 690 533 -23% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 3.421 4.552 660 1.256 90% 11%
Ana Ortakhk Donem Kari veya Zaran 2.349 3.102 355 641 80% 6%
Net Satislar ve Net Satis Biiyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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mmm Net Satislar (Mn TL)

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03

Net Satis Blyime

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Biiyiime

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI Arastirma/Research

YATIRIM gimsa
30 Nisan 2026

Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 29,6 43,0 30,5 22,1
Cari Oran 1,2 1,1 1,2 1,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stresi (Giin) 66,0 67,5 57,5 69,6
Alacak Devir Siiresi (Gin) 61,2 62,8 47,7 67,2
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 50,4 89,5 48,8 65,4
Nakit Dondirme Stresi (Gln) 76,8 40,8 56,4 71,4
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 25,2 27,0 27,0 24,2
Duran Varliklar / Aktifler 74,8 73,0 73,0 75,8
Toplam Borg / Aktifler 51,1 53,1 54,1 51,4
Toplam Borg / Ozsermaye 136,2 147,9 151,4 137,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 1.891,6 934,5 1.284,5 170,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 26,0 11,3 17,6 2,1
Net Borg (Milyon TL) 21.272,6 21.437,6 18.143,2 23.376,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2,9 2,6 2,5 2,8
ihracat Orani (%) 64,3 63,8 64,5 71,9
Karhlk Oranlan
Aktif Karlihgi 3,2 3,3 0,6 0,8
Aktif Karlilig (Yillik) 2,6 3,3 6,1 4,2
Ozsermaye Karlligi 8,2 9,0 1,6 2,1
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 6,6 9,0 14,8 11,3
Esas Faaliyet Kar Marji 9,8 8,9 3,9 2,7
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillk) 8,1 8,9 10,4 8,6
FAVOK Marji 17,5 17,9 12,3 12,6
FAVOK Marji (Yillik) 16,0 17,9 17,7 18,0
Net Kar Marji 7,1 6,8 3,0 5,5
Net Kar Marji (Yillik) 4,2 6,8 8,2 7,4
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlan
. P‘iyasa Devftef D/ FD/ S Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marji Marji Marji Karlihg Karhiik Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig TL) TL) TL) TL)
CIMSA 54.087,81 47,79 1,56 1597 9,36 1,69 9%  18% 7% 2% 1% 8.276 1.470 3.388 641
YBTAS 5.307,00 0,00 3,25 - 1421 2,92 - - - - - - - - -
CMENT  27.832,43 0,00 1,76 23,19 8,89 1,42 - - - - - - - - -
BASCM 9.094,80 0,00 1,16 23,20 6,58 0,78 - - - - - - - - -
NIBAS 1.859,76 0,00 4,48 - 463,96 17,57 - - - - - - - - -
CMBTN 3.132,90 0,00 8,07 - 21,12 0,63 - - - - - - - - -
BOBET 7.546,80 0,00 1,14 - 573 0,65 - - - - - - - - -
AFYON 5.404,00 19,16 0,71 103,45 4,62 1,16 13%  25% 1% 1% -1% 978 258 52 -73
KONYA 20.261,33 0,00 4,51 75,20 23,30 3,27 - - - - - - - - -
BUCIM 9.150,00 0,00 0,58 - 10,19 1,07 - - - - - - - - -
Cimento, Beton Ort. 1,69 20,13 10,16 1,06 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,43 16,18 9,59 1,23 58% 10,2% 5,1% 10,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI phEimeeaiigasets

YATIRIM

Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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